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Tendencia.- Europa: inversién en
un escaparate deportivo y de ocio

El consumo es un pilar basico para el crecimiento
econémico de cualquier region. Y mas cuando surgen varios
acontecimientos que provocan un aumento significativo del
consumo. uropa sera escenario de los Juegos Olimpicos de
Paris, del campeonato de futbol de la UEFA y del fendmeno
mediatico en que se ha convertido la gira Eras Tour de
Taylor Swift. Estos eventos atraeran a turistas de todo el
mundo y ofreceran oportunidades en los sectores de
articulos de lujo, bienes de consumo y viajes.

Se ha escrito mucho sobre el cambio de los patrones de
gasto del consumidor a favor de las experiencias, que
cambio de las cuales la gente esta dispuesta a pagar mas.
Acontecimientos como las olimpiadas no son solo una
oportunidad para las marcas de productos de consumo. Se
estima que el turismo deportivo representa actualmente en

crecimiento en este mercado.

La economia de la zona euro sigue mostrando signos de mejora
tras un 2023 dificil. EI impacto del coste de vida esta
desapareciendo, el crecimiento economico ha superado las
expectativas, el mercado laboral sigue siendo resihente y el BCE
ha comenzado a recortar los tipos de interés. La confianza de
los consumidores esta aumentando, alcanzando en junio su
nivel mas alto desde febrero de 2022 a pesar de la
incertidumbre en torno a las elecciones de la UL. Este impulso
en la confianza refleja un sentimiento mas extendido de
estabilidad y creciente optimismo entre los hogares. A medida
que avance el ano, el aumento de la confianza y los salarios
reales deberian ser un catalizador para que los consumidores
europeos salgan y gasten parte de los ahorros acumulados
durante la pandemia. Esta mejora de la confianza de los
consumidores sentara las bases para la recuperacion del
consumo.
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torno al 109% del gasto mundial en turismo, y clertas
proyecciones lo convierten en una de las areas de mayor o
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I I Resumen de la Actualidad en
los Mercados

Las expectativas de bajadas de tipos de la Fed aumentaron
durante la semana pasada a raiz de unos datos macro
débiles. El ISM manufacturero cayo de 48,7 a 48,5 en junio,
frente al 49,1 estimado y peor atn, el ISM de servicios
retrocedi6 de 53,8 a 48,8, cuando se esperaba se situase en
52,7. Cay6 bruscamente hasta niveles que no se veian desde
mayo de 2020, en plena pandemia, y hace que las
previsiones de crecimiento del PIB del 21724 se revisen a la
baja.

La creacion de empleo en EEUU super6 las expectativas en
junio al situarse en 206.000 puestos de trabajo frente a los
190.000 estimados, pero el hecho de que los registros de los
meses anteriores se recortasen en 111.000, que la tasa de
paro aumentara una décima hasta el 4,1% y que los salarios
se desacelerasen de 4,19% a 3,9%, tuvo una interpretacion
mas bien suave, favorable para las bolsas y los bonos.

Asi, la probabilidad de un recorte de 25 p.b. en el mes de

septiembre paso de 569% a 71%.
El mercado también estuvo pendiente de los comentarios que
llegaron desde el foro de bancos centrales de Sintra. El
presidente de la Fed sono relativamente positivo, al indicar que
parece que la inflacion estd retomando la senda bapsta. Por su
parte, Lagarde adopté un tono ligeramente mas duro, al senalar
que la Eurozona afronta todavia bastantes mncertidumbres sobre
la evoluci6n de la inflacion, y que llevara tempo recoger los
datos suficientes para tener certeza de que los riesgos al alza
sobre los precios se han desvanecido.

En este sentido, el IPC de la UEM result6 algo mas fuerte de lo
esperado. La tasa general cumplio las expectativas al pasar de
2,69% a 2,5% en junio, pero la inflacién subyacente repitié en
2,9% cuando se esperaba que se relajase una décima hasta 2,8%.
Los activos britanicos recogieron con subidas de precio la
victoria del partido laborista en las elecciones del jueves pasado.
En Francia ha habido sorpresas porque el partido de Marine Le
Pen ha quedado en tercer lugar, con 143 escanos. El de Manuel
Macron se ha situado en segundo lugar con 156 mientras que la
coalici6n de 1zquierdas ha resultado vencedora con 178 escano

Ahora se abre un periodo de inceridumbre, con una
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“l Articulos de la semana

JdCémo estan evolucionando los patrones de consumo a nivel global?

La banca europea dard mas créditos a los hogares para seguir ganando dinero tras las
bajadas de tipos

Pincha sobre el titulo para acceder al articulo. Si no puedes, mantén pulsada la tecla “Ctrl” y pulsa sobre el titulo. ! ! = !
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https://www.asesoresfinancierosefpa.es/webinars/como-estan-evolucionando-los-patrones-de-consumo-a-nivel-global/
https://www.elindependiente.com/economia/2024/07/03/banca-europea-creditos-hogares-ganar-dinero-tipos-interes/
https://www.elindependiente.com/economia/2024/07/03/banca-europea-creditos-hogares-ganar-dinero-tipos-interes/

Cierre semanal de los Mercados

Bolsas 05-07-24 1W (%) MTD (%) YTD (%)
Ibex 11.023,5 0.7% 0,7% 9,1%
EuroStoxx50 4.979,4 1,7% 1,7% 10,1%
MSCI Europe 173,3 0,9% 0,9% 7.9%
S&P 500 5.567,2 2,0% 2,0% 16,7%
Nasdag composite 18.352,8 3,5% 3.5% 22,3%
Japon: Topix 2.884,2 2,7% 2, 7%  21,9%
China: CS1300 3.431,1 -0,9% -0,9% 0,0%
HK: Hang Seng 17.799,6 0,5% 0,5% 4, 4%
India: Sensex 79.996,6 1,2% 1,2%  10,7%
MSCl World ($) 3.580,9 2,0% 2,0% 13,0%
MSCI Emerging ($) 1.104,9 1.7% 1,7% 7.9%
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InveretiK es una mano tendida al asesoramiento financiero
especlalizado, es una filosofia de vida de respeto, confianza,
esfuerzo, educacién y continua mejora.

AVISO LEGAL: Elinversor debe ser consciente de que los valores o instrumentos mencionados en este documento pueden no ser adecuados para sus objetivos de
inversion o situacion financiera, por lo que el inversor deberd adoptar sus propias decisiones de inversion. Se deberd tener en cuenta que la evolucién pasada de
los valores e instrumentos asi como los resultados pasados de las inversiones no garantizan la evoluciéon o resultados futuros
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